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UNIVERSITAT GREIFSWALD

1' Grundlagen Wissen lockt. Seit 1456

= Wertpapier: Urkunde, deren Besitz ein finanzielles Recht verbrieft

= Warum gibt es Wertpapiere?

1. Aleiht B fur 5 Jahre Geld. Beide halten dies in einer Urkunde fest.
2. Nach 3 Jahren braucht A Geld, m6chte aber keinen Kredit aufnehmen.

3. Averkauft die Urkunde an C. = FElexibilitat!

4. Nach 5 Jahren zahlt B das geliehene Geld an C zurick.
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UNIVERSITAT GREIFSWALD

2. Anlelhen ) 21 GI’UHC”agen Wissen lockt. Seit 1456 \ (

Anleihe: Wertpapier, welches befristet Zahlungsanspriche verbrieft

= Emissionskurs: Preis einer Anleihe bei Ausgabe

= Borsenkurs: Preis einer Anleihe wahrend der Laufzeit

= Nennwert: wird am Ende der Laufzeit vom Emittenten an Besitzer einer Anleihe
gezahlt (vorher festgelegt)

= Nominalzinsen: werden wahrend Laufzeit vom Emittenten an Besitzer einer
Anleihe gezahlt (ausgehend vom Nennwert)

» Effektivzins: tatsachliche” Verzinsung, unter Berucksichtigung einer
potentiellen Abweichung des Emissionskurses vom Nennwert
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2. Anleihen > 2.2 Variablen & Formel UNIVERSITAT GREFSWALD

Variablen:
= R: Effektivzins = K: Emissionskurs
= {: Nominalzins = t: Laufzeit

= N: Nennwert

Formel:
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UNIVERSITAT GREIFSWALD ¢

2. Anlelhen ) 23 Belsplelangabe Wissen lockt. Seit 1456

Eine Industrieobligation mit einem Nennwert von 250 € wird fur 245 € emittiert. Der
Nominalzins betragt 7 %. Wie hoch ist der Effektivzins bei einer Laufzeit von vier
Jahren?

i *N+—N_K
| | R f— —t
K
0,07%2504+220°245
u —
245
= R=0,077
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UNIVERSITAT GREIFSWALD /0 +

2. Anlethen» 2.3 Beispielaufgabe Wissen lockt. Seit 1456

Eine Industrieobligation mit einem Nennwert von 250 € wird fur 245 € emittiert. Der
Nominalzins betragt 7 %. Wie hoch ist der Effektivzins bei einer Laufzeit von vier
Jahren?

Erklarung:
= Zinsen uber 4 Jahre: 250« 0,07 * 4 = 70 €

= Gewinn nach 4 Jahren: —245 4+ 70 + 250 = 75 €

= Effektivzins Uber 4 Jahre: % ~ 03061

0,3061

= Effektivzins pro Jahr: ~ 0,077
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3. Aktien > 3.1 Grundlagen unersTAr cRErswALD. (el

Aktie: Wertpapier, welches Anteil an einer Aktiengesellschaft (AG) verbrieft

= Kapitalerh6hung: Ausgabe neuer, junger Aktien

= Borsenkurs: Preis einer alten Aktie (vor KapitalerhGhung)

= Bezugsrecht: handelbares Recht von Altaktionaren zum Kauf junger Aktien
(gemal Bezugsverhaltnis, 1 pro alte Aktie)

= Bezugsverhaltnis: Anzahl alter Aktien, die zum Bezug einer jungen Aktie
bendtigt werden

= Bezugskurs: Preis einer jungen Aktie (bei Kapitalernhung)

= Opération blanche: Verkauf eines Teils der Bezugsrechte, um mit dem Erl6s
und den restlichen Bezugsrechten junge Aktien zu kaufen
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: : SITAT GREIFS
3. Aktien > 3.2 Variablen & Formeln T Wi ot i 1456 (138

Variablen: Opération blanche:

= B:Wert Bezugsrecht = j: Anzahl behaltener Bezugsrechte
= K,:. Borsenkurs = m: Anzahl alter Aktien im Besitz

* BK: Bezugskurs * a: Anzahl erworbener junger Aktien

BV: Bezugsverhaltnis

_ m* B
Formeln: J = BK
B+B—V
K, - BK
BV +1 _J
“= By
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UNIVERSITAT GREIFSWALD

3. Akt|en » 3.3 Beispielaufgabe Wissen lockt. Seit 1456

Eine Aktionarin besitzt 1.170 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerh6hung durch-
fuhrt. Fir zehn alte Aktien erhéalt die Aktionarin zum Bezugskurs von 135 € dabei
eine junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei 201 €. Die Aktionarin
mochte kein zusatzliches Geld investieren aber trotzdem so viele junge Aktien wie
moglich erwerben. Wie viele junge Aktien kann sie so erwerben?

1. Wert des Bezugsrechts berechnen:

_ Kqa—BK
" BV+1

_201-135
T 10+1

" B=6%€
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3. Aktien > 3.3 Beispielaufgabe e senio St 2 (G

2. Anzahl behaltener Bezugsrechte berechnen:

= j =360

Interpretation: 1.170 — 360 = 810 Bezugsrechte werden verkauft und bringen
810 x 6 = 4.860 £.
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UNIVERSITAT GREIFSWALD /i i~

3. Aktlen ) 33 BeISpIelangabe Wissen lockt. Seit 1456

3. Anzahl erworbener, junger Aktien berechnen:

. g L
BV
360

= —
10

g = E

Interpretation: Mit 4.860 € konnen % = 36 junge Aktien erworben werden.
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UNIVERSITAT GREIFSWALD 7 i

4, Ubungsangaben ) Aufgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456

Ein Aktionar besitzt 21.750 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerh6hung durch-
fuhrt. FUr 150 alte Aktien erhalt der Aktionar zum Bezugskurs von 52,00 € dabei
eine junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei 58,04 €. Wie viele
junge Aktien kann der Aktionar im Rahmen der Kapitalerh6hung erwerben, wenn er
eine Opération blanche durchftihrt?

_58,04-52,00
 150+1
= B=0,04€
. j= 21.750%0,04
- 52,00
0,04+
= j=2.250
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UNIVERSITAT GREIFSWALD £ >

4, Ubungsangaben ) Aufgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456

Ein Aktionar besitzt 21.750 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerh6hung durch-
fuhrt. FUr 150 alte Aktien erhalt der Aktionar zum Bezugskurs von 52,00 € dabei
eine junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei 58,04 €. Wie viele
junge Aktien kann der Aktionar im Rahmen der Kapitalerh6hung erwerben, wenn er
eine Opération blanche durchftihrt?
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4. Ubungsaufgaben > Aufgabe 2

Eine Anleihe mit einem Rlckzahlungsbetrag von 3.500 € wird fur 3.350 € ausge-
geben. Der Kupon betragt 2,8 % pro Jahr. Wie hoch ist die jahrliche effektive
Verzinsung bei einer Laufzeit von 7 Jahren?

3.500—-3.350
7

0,028%3.500+
o 3.350

= R =~0,0357

claudius.thelen@uni-greifswald.de | Lehrstuhl fir ABWL, insbesondere Marketing



UNIVERSITAT GREIFSWALD £ >

4- Ubungsangaben ) AUfgabe 3 Wissen lockt. Seit 1456 :

Eine Aktiengesellschaft mochte eine Kapitalernéhung durchfiihren und dabei das
Grundkapital im Verhaltnis 4:1 erhdhen. Aktuell kostet eine Aktie 53 €. Der rech-
nerische Wert des Bezugsrechts betragt 6 €. Wie hoch ist der Bezugskurs der

jungen Aktien?

_ 53-BK _ 53-BK |
441 5

6 x5

= 30=53—BK |+BK — 30

= BK =23
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4. Ubungsaufgaben > Aufgabe 4 o s 48 G

Welche der beiden folgenden Anleihen ist auf Basis ihrer effektiven Verzinsung zu

bevorzugen? _ _
Anleihe 1 Anleihe 2
i 6,7 % 53 %
N 275 € 330 €
K 280 € 320 €
t 4 Jahre 3 Jahre
B 0,067*275+275;280
1= 280

= R, ~0,0613
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UNIVERSITAT GREIFSWALD

4, Ubungsangaben ) Aufgabe 4 Wissen lockt. Seit 1456 (7%

Welche der beiden folgenden Anleihen ist auf Basis ihrer effektiven Verzinsung zu

bevorzugen? _ _
Anleihe 1 Anleihe 2
i 6,7 % 53 %
N 275 € 330 €
K 280 € 320 €
t 4 Jahre 3 Jahre
B 0,053%330+>22-320
2 320

= R, ~0,0651

Antwort: Anleihe 2 ist zu bevorzugen, da ihre effektive Verzinsung hoher als die
von Anleihe 1 ist.
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4. Ubungsaufgaben » Aufgabe 5 o158 (315

Eine Aktionarin besitzt 1.170 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerh6hung durch-
fuhrt. Fir zehn alte Aktien erhéalt die Aktionarin zum Bezugskurs von 135 € dabei
eine junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei 201 €.

a) Wie viel Geld wurde die Aktionarin durch den Verkauf aller ihrer Bezugsrechte
erldsen?

b) Wie viel Geld musste die Aktionarin zusatzlich investieren, um alle ihre
Bezugsrechte auszulben? Viele junge Aktien wirde sie dann erwerben?
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4. Ubungsaufgaben > Aufgabe 5 a)

Eine Aktionarin besitzt 1.170 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerh6hung durch-
fuhrt. Fir zehn alte Aktien erhéalt die Aktionarin zum Bezugskurs von 135 € dabei
eine junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei 201 €.

a) Wie viel Geld wurde die Aktionarin durch den Verkauf aller ihrer Bezugsrechte
erldsen?

_201-135
1041

6 €

= Erlos: 1.170 x 6 = 7.020 €
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4. Ubungsaufgaben > Aufgabe 5 b) e e s 5 G4

Eine Aktionarin besitzt 1.170 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerh6hung durch-
fuhrt. Fir zehn alte Aktien erhéalt die Aktionarin zum Bezugskurs von 135 € dabei
eine junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei 201 €.

b) Wie viel Geld musste die Aktionarin zusatzlich investieren, um alle ihre
Bezugsrechte auszulben? Viele junge Aktien wirde sie dann erwerben?

1.170
. a 21—02 11

= |nvestition: 117 * 135 = 15.795 €
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4. Ubungsaufgaben > Aufgabe 5

Situation nach der Kapitalerhéhung:

= Mischkurs:

10%x201+135

UNIVERSITAT GREIFSWALD
Wissen lockt. Seit 1456 )

= 195 € (Preis einer Aktie nach KapitalerhGhung)

Opération Verkauf aller AuslUbung aller
blanche Bezugsrechte Bezugsrechte
Aktien 1.206 * 195 1.170 * 195 1.287 * 195
= 235.170 € = 228.150 € = 250.965 €
Zahlung / 7.020 € -15.795 €
Summe 235.170 €
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